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Wstep

Prezentowanym sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki DREWEX S.A. w upadiodci ukiadowej objety
jest okres sprawozdawczy 1 potrocza 2012 roku. Zaprezentowane zostaly réwniez dane pordwnawcze
obejmujace 1 potrocze 2011 roku, jednakze z uwagi na prowadzenie postgpowania upadiosciowego trudno
pordéwnywacé te dwa okresy.

W Sprawozdaniu zostaty przedstawione podstawowe kierunki dziatalnosci Spétki, ocena osiggnietych wynikow
finansowych, czynnikéw wplywajacych na osiagnigte wyniki, jak réwniez opis podstawowych zagrozefi
i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

Sprawozdanie zawiera informacje okreslone w § 87 ust. 7 pkt 2 — 11 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartogciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebedacego pafistwem cztonkowskim.

1. Zasady sporzadzenia pélrocznego sprawozdania finansowego.

Pétroczne sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone w oparciu o zasady (polityke) rachunkowosci
wynikajace z przepiséw Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci (wraz z poZniejszymi zmianami)
oraz ,,Opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowosei” i ,Zasad i wykazu stawek amortyzacji srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych” przyjetych Uchwala Zarzadu Spotki DREWEX S.A. Nr 1
z dnia 2 stycznia 2007 roku. W trakcie roku obrotowego, za ktéry sporzadzone zostato sprawozdanie finansowe
Spétka nie dokonywata zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktyw6w i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
Szczegdtowy wykaz stosowanych zasad rachunkowosci przedstawiony zostat w ,Informacji dodatkowej do
skréconego sprawozdania finansowego Spotki DREWEX S.A. w upadio$ci uktadowej z siedzibg w Krakowie za
okres I pétrocza 2012 roku.”, ktére stanowi jeden z elementow raportu potrocznego Spotki.

2. Dazialalno$¢ gospodarcza Spolki w I pélroczu 2012 roku.

Dziatalno$é Spotki w I pétroczu 2012 roku ograniczona zostata do produkcji mebli dla dzieci, natomiast
pozostate segmenty dziatalnosci sa stopniowo ,,wygaszane”, a aktywa z nimi zwigzane wysprzedawane. Jednym
z ostatnich dziatad majgcych na celu odbudowe sprzedazy, poprawe wizerunku i odzyskanie zaufania u
kontrahentow byto wprowadzenie do sprzedazy nowych t6zeczek o handlowej nazwie Tygrys i Zebra. Pod nowa
produkcje zostata tez przeprowadzona kampania reklamowa. Zostata tez uporzadkowana wspolpraca z
gféwnymi hurtowniami, wobec ktorych zastosowano jednolite rabaty cenowe i system targetéw oraz zachet
finansowych do promowania i sprzedazy wyrobéow DREWEX. Ograniczona zostala réwniez gama
asortymentdw i modeli w celu optymalizacji proceséw produkcyjnych i zaopatrzeniowych.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spétka w ramach restrukturyzacji zamkneta z koficem lutego 2012
roku sklep w Rudzie Slaskiej. W wyniku zamknigcia sklepu potencjalne przychody Spotki w skali miesiaca
zmniejszyly sic o okoto 78 tys. zt., natomiast koszty sprzedazy w skali miesigca zmniejszyty si¢ o okofo 49 tys.
zt. oraz warto$é sprzedanych towaréw i materialéw o okoto 58 tys. zt

Strukture przychoddw Spotki przedstawia tabela (w zt.):

Rodzaj

I'potrocze 2012 r.

I'potrocze 2011-r.

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatéw, w tym:

2 460 869,88

4 051 997,55

Przychody netto ze sprzedazy produkiow 1773 577,89 2 523 298,54
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 687 291,99 1528 699,01
Pozostate przychody operacyjne 59 714,62 81 958,04
Przychody finansowe 32 439,75 372 212,98
Zyski nadzwyczajne - 70 141,37
Razem przychéd ogéltem 2 553 024,25 4 576 309,94

I pétrocze 2012 roku Spétka DREWEX S.A. zamkneta przychodami ze sprzedazy na poziomie 2 461 tys. zi.
Spadek przychodow ze sprzedazy wyniknat z nastepujacych czynnikéw:
- brak przychodéw ze zlikwidowanych sklepéw detalicznych - w Sosnoweu, Gdansku i Rudzie Slaskiej.

- wysprzedaz w roku 2011 najbardziej wartosciowych towarow handlowych z asortymentéw ubran, poscieli,
zabawek, akcesoria, ktére nie byly uzupetniane w wyniku nowych zakupéw.
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- ograniczenie zakupéw przez niektorych odbiorcow w zwiazku z ogloszeniem przez Spotke upadiosci
likwidacyinej i niepokojem o stato$¢ dostaw, czy tez mozliwosci realizacji reklamacji.

Struktura terytorialna sprzedazy:

Giowne rynki zbytu (wzh) 1 pélrocze 2012 1. I poétrocze 2011 1.

1. Kraj 1463 438,73 2 595 552

2. Eksport 997 431,15 1456 445
2.1. Kraje UE 744 313,15 1104 990
2.2. Kraje spoza UE 253 118,00 351 455

Razem przychody netto ze sprzedazy produktéw 2 460 869,88 4 051 997

W strukturze terytorialnej sprzedazy Spoétka zanotowata w I potroczu 2012 roku spadek sprzedazy na rynku
polskim o 44 % Spadek na rynku polskim byt zwigzany z:

- ograniczeniem sprzedazy detalicznej zwigzanej z likwidacjg sklepow,

- ograniczenie zakupéw przez niektérych odbiorcow w zwiazku z ogtoszeniem przez Spétke upadiosci

- likwidacyjnej na dzien przekazania raportu zmienionej na upadto$é z mozliwoscia zawarcia uktadu

- ograniczeniem w zakupie surowcow produkeyjnych i towaréw handlowych,

- zaniechaniem produkcji i sprzedazy nowych kolekeji ubran .

3. Koszty dzialalnosci.
W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spoétka poniosta koszty wytworzenia sprzedanych produktow,
ktérych udzial w kosztach ogétem byl najwyzszy i wynidst 51,22%. Drugi pod wzgledem wagowym poziom
kosztow, to koszty ogélnego Zarzadu — 9,80%

Strukture kosztéw dziatalnosci w ukiadzie kalkulacyjnym przedstawia tabela (w zt.):

Rodzaj I péirocze 2012 . | pétrocze 2011 r.
Koszty sprzedanych produktow, towardw i

materi’;mw, w tym: 3 364 671,09 4 565 829,39
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2428 863,99 3 447 520,15
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatdw 935 807,10 1118 309,24
Koszty sprzedazy 171 281,59 724 234,45
Koszty ogdlnego zarzadu 464 692,17 1104 995,63
Pozostale koszty operacyjne 352 259,29 2 656 804,72
Koszty finansowe 386 031,20 393 567,53
Straty nadzwyczajne 3 215,78

Razem koszty ogétem 474215112 9 445 431,72

Na obnizenie kosztéw dziatalnosci Spotki w I péiroczu 2012 roku decydujacy wplyw miat spadek sprzedazy
oraz procesy restrukturyzacyjne, ktorych podstawowym celem byto ograniczenie kosztéw funkcjonowania
firmy.

Strukture kosztéw wedlug rodzaju i ich wplyw na koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
przedstawia poniZsza tabela:

Koszty wedlug rodzaju H po’lroize 2012 | 1 po’trocrze 2011

1. Amortyzacja 318 058,99 362 058,60
2. Zuzycie materiatdw i energii 1111501,16 1189 837,88
3. Uslugi obce 264 883,07 684 763,84
4. Podatki i optaty 85 734,68 43 991,31
5. Wynagrodzenia 964 249,88 1536 615,31
6. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 179 611,65 366 266,19
7. Pozostate koszty rodzajowe 55 570,54 70 576,00
8. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw 935 807,10 1118 309,24
|. Koszty wedlug rodzaju, razem 3915 417,07 5 372 418,37
Il. Zmiana stanu zapasdw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 115 857,82 1480 268,38
11l. Koszt wytworzenia produktdéw na wiasne potrzeby jednostki 0 -457 627,28
IV. Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 403127489 6 395 059,47
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W I pétroczu 2012 roku Spéifce udato sie zredukowaé koszty we wszystkich pozycjach z wylaczeniem optat i
podatkéw. W przypadku zuzycia materiatow i energii oraz wartosci sprzedanych towardw i materiatéw spadek
wynikat w duzej mierze z obnizenia przychodéw ze sprzedazy i wielkosci produkcji, gdyz sa to w przewazajacej
mierze koszty zmienne. Spadki w pozostalych pozycjach kosztéw rodzajowych to natomiast efekt procesow
restrukturyzacyjnych. W I péiroczu zwolniono 33 pracownikow.

Podstawowym rynkiem zaopatrzenia Spotki w surowce, materialy, towary i ustugi w I pétroczu 2012 roku byt
rynek polski, na ktérym zakupy stanowify 100 % ogotem kosztow wedtug rodzaju. Spotka na rynku krajowym
dokonywata zakupéw surowcéw i materiatéw dotyczacych produkcji meblowej i towaréw handlowych.

Oprocz restrukturyzacji kosztowej, prowadzony byt proces poprawy efektywnosci sprzedazy. Ograniczony
zostat asortyment sprzedawanych produktéw w celu optymalizacji kosztéw zakupu oraz do oferty handlowej
wprowadzone zostaty pierwszy raz od 2 lat nowe rodzaje f6zeczek i mebli dziecigcych. Przeprowadzona zostat
réwniez niewielka kampania reklamowa. Stali odbiorcy hurtowi otrzymali jednolita polityke rabatows i system
zachet i targetéw w celu promocji sprzedazy produktéw DREWEX na rynku i odbudowy zaufania klientow.

4. Wynik finansowy
Spoétka w I péiroczu 2012 roku poniosta strate netto w kwocie 2 220 tys. 1.

Strukture pozioma uzyskanego zysku netto przedstawia tabela:

Wyszczegdlnienie | potrocze 2012 T. 1 péirocze 2011 1.
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - 903 801,21 -513 831,84
Zysk (strata) ze sprzedazy -1 570 405,01 -2 343 061,92
Zysk (strata) z pozostalej dziatalno$ci operacyjnej -2 216 541,13 -2 574 846,68
Zysk (strata) z dziatalno$ci finansowej - 353 591,45 -21 354,55
Zysk (strata) na operacjach nadzwyczajnych -3 215,78 70 141,37
Zysk (strata) brutto -2 219 756,91 -4 869 121,78
Podatek dochodowy, w tym: - 38 637,00
- cze$¢ biezgea - -
- cze$¢ odroczona - 38 637,00
Pozostate obowigzkowe obcigzenia zysku _ _
(zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto -2 219 756,91 -4 907 758,78

Spotka w 1 pofroczu 2012 roku poniosta straty na wszystkich poziomach rachunku wynikéw. Straty sa
odzwierciedleniem przede wszystkim niskich przychoddw ze sprzedazy produktéw, towardw i ustug. Spétka nie
wygenerowata przychodéw ze sprzedazy, ktére pozwolitby pokry¢ prog rentownosci, pomimo redukcji kosztow
stalych. Spadek przychodéw w I pétroczu 2012 roku byt bardziej gleboki w poréwnaniu z tempem ograniczania
kosztow i powstaly wysokie koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych.

5. Ocena uzyskanych wynikéw finansowych.

Wyniki finansowe Spéiki za 1 poirocze 2012 roku przedstawiajg bardzo trudng sytuacj¢ ekonomiczno —
finansowa przedsiebiorstwa. Nalezy jednak podkre$li¢, ze jest to rowniez okres przetomowy w dziatalnosci
Spétki. Problemy, ktére dotknety Spétke w poprzednich latach, jak generowana strata na sprzedazy, wysokie
zadtuzenie, brak rezerw finansowych, uzaleznienie od finansowania zewnetrznego oraz dekoniunktura na rynku
débr konsumpcyjnych w biezacym okresie znalazty odzwierciedlenie w bardzo wysokiej stracie oraz
przekroczeniu granicy wyptacalnosci Spotki. W odpowiedzi na tg trudng sytuacje nastapily zmiany w Zarzadzie,
ktorych celem jest wyprowadzenie przedsigbiorstwa z zapasci finansowej. Do podjetych dziatan nalezy zaliczy¢
z jednej strony proces restrukturyzacji polegajacy na ograniczeniu kosztéw dziatalnosci podstawowej oraz
odbudowie przychodéw ze sprzedazy, a z drugiej strony proces dokapitalizowania Spétki poprzez zawarcie w
dniu 10 maja 2012 roku umowy inwestycyjnej z firma P.P.H.U. AS-GOLD Sp. z 0.0. W I pétroczu realizowany
byt przede wszystkim proces redukcji kosztéw podstawowej dzialalnoéci, co znalazlo odzwierciedlenie w
znaczacym spadku statych kosztéw dziatalno$ci. Natomiast proces zwigkszenia przychodéw ze sprzedazy
powigzany jest z procesem dokapitalizowania Spotki, brak $rodkoéw obrotowych ograniczat produkcje i
mozliwosé realizacji zaméwien klientéw. Spotka odnotowywata bardzo wysokie koszty niewykorzystanych
mocy produkcyjnych.

Analize marz brutto na podstawowych rodzajach dzialalnosci przedstawia tabela:
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Wyszczegélnienie I potrocze 2012 1. | p6irocze 2011 1.

Zysk ze sprzedazy produkcji - 655 286,10 -924 221,61
Marza na produkcji do kosztow -26,97% -26,81%
Zysk ze sprzedazy towaréw | materiatlow - 248 515,11 410 389,77
ﬁaall(rj;una sprzedazy towaréw i materiatéw do kosztow -26,55% 36,70%

W analizowanym okresie Spétka zanotowata ujemny wynik finansowy na produkcji. Jest to efekt powstatych
wysokich kosztéw niewykorzystanych mocy produkcyjnych przy niskiej produkeji i sprzedazy. Produkcja
sprzedana za I potrocze 2012 roku nie pokryla takich kosztéw, jak amortyzacja, utrzymanie ruchuy, remonty,
minimalne wynagrodzenia bezposrednie, koszty magazynowania, energii.

W przypadku natomiast spadku marzy handlowej dla sprzedazy towaréw i ustug to nafozZenie sig dwdch
zasadniczych efektow, tj. braku importu nowych towaréw handlowych, jak kolekcja ubran ,,wiosna — lato”,
nowych wzoréw poscieli i zabawek. W zamian nastgpowata wyprzedaz stanéw magazynowych z poprzednich
kolekgji, co wigzato si¢ z duzymi upustami cenowymi dla odbiorcéw. Dlatego spadta srednia marza handlowa, a
wraz ze zmniejszonymi przychodami wielko$é osiagnigtego zysku.

Podstawowe wskazniki ekonomiczno — finansowe w prezentowanych okresach:

Wskazniki ptynnosci

Plynnos¢ biezgca 0,17 0,60 0,24
Plynnoéé pieZaca bez naleznoéci przeterminowanych 017 060 0,24
(pasywa biezgce) ' '

Plynnos¢ szybka 0,10 0,25 0,11
Wskazniki rotacji aktywow (majgtku) w dniach

Cykl rozliczeniowy naleznosci z tyt. dostaw i ustug 45 36 30
(sprzedaz bez VAT)

Zapasy do sprzedazy w dniach 51 183 63
Wskaznik rotacji kapitalem w dniach

Cykl zobowigzan k(étkoterminpwych (bez kredytow i 205 305 320
pozyczek) do kosztéw operacyjnych

Wskazniki struktury kapitatowej

Zobowigzania ogétem do pasywdw ogotem - 85,80% 136,02%
Zobowigzania ogétem do kapitatu wlasnego -291,42% 604,19% -377,63%
Zobowigzania ogdtem do kapitatu statego -362,55% 351,06% -584,93%
Zobowigzania ditugoterminowe do pasywOw ogotem 0,00% 9,31% 0,00%
Zobowigzania diugoterminowe do kapitalu wiasnego 0,00% 65,54% 0,00%
Zobowigzania krétkoterminowe do pasywéw ogotem - 71,95% 116,93%
Zobowigzania krotkoterminowe do kapitalu wiasnego -259,48% 506,64% -324,63%
Udziat pozyczek i krotkoterminowych kredytow bankowych 55,56%
w zobovsiazéniach krétkoterminorlvvyych ’ " 56,11% 42,02%

Udziat zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w zobowigzaniach 29,94%
krétkotermino?zyoh ! ? A 29,22% 27.83%

Udziat zobowigzan z tyt. podatkéw cet, ubezpieczen w 7.51%
zobowiazaniac?h krétkc})ltefminowych P 8,94% 4,92%

Wskazniki struktury majatkowej

Aktywa (majatek) trwalte do aktywow ogdlem 77,34% 56,56% 72,43%

0,

Rzeczowe aktywa (majatek) trwate do aktywdw ogétem 77,21% 45,19% 72,26%
Warto$ci niematerialne i prawne do aktywow ogotem 0,13% 10,69% 0,17%
Aktywa (majatek) obrotowe do aktywow ogolem 22 66% 43,44% 27,57%
Zapasy do aktywow ogdtem 9,00% 25,59% 14,21%
Naleznosci krotkoterminowe do aktywdw ogdtem 9,34% 4,56% 8,31%
Krétkoterminowe aktywa finansowe {($rodki pienigezne) do 5,04%
aktywow ogdtem Y ( pleniezne) 3,73% 12,31%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne do 0,01%
aktywow ogdtem e Y 0.60% 0.97%
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Udziat rzeczowych aktywow (majatku) trwalych w aktywach 99 83% 79 90% 99,77%
(majgtku) trwatych ' '

Udziat wartoéci niematerialnych i prawnych w aktywach 0.17% 18.90% 0,23%
(majgtku) trwatych ' '

Udziat zapasdw w aktywach (majgtku) obrotowych 39,70% 58,92% 51,53%
Udziat naleznosci krotkoterminowych w aktywach (majgtku) 41.19% 10.50% 30,14%
obrotowych ! '

0,

{szja% krotkoterminowych ak’gywéw finansowych ($rodkow 16 47% 28 34% 18.29%
pienieznych) w aktywach (majatku) obrotowych ’ '

Wskaznik unieruchomienia 341,22% 130,20% 262,71%
Wskazniki struktury kapitalowo - majgtkowej

Kapitat whasny do aktywow ogodlem -52,24% 14,20% -36,02%

Kapitat wiasny do aktywow (majgtku) trwatych -67,55% 25,11% -49,73%

Kapitat staly do aktywow ogdlem -41,99% 24,44% -23,25%

Kapitat staty do aktywow (majatku) trwatych -54,30% 43,21% -32,11%
Wskazniki rentownosci
Wynik netto do aktywdw ogotem (ROA) -28,79% -30,43% -114,03%
Wynik netto do kapitatu wiasnego (ROE) - -214,26% 316,57%
Zyskownos¢ sprzedazy -63,82% -57.82% -54,82%
Zyskownos¢ netto przychodow -90,20% -12112% -140,44%

Wartoé¢ ksiegowa -4 027 791,8 90 , - ,
liczba akgji 6 525 000,0 9 525 000,0 9 525 000,0
warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w pin -0,6172 0,2405 -0,3227

Wskazniki ekonomiczno — finansowe za I potrocze 2012 roku odzwierciedlaja trudng sytuacje Spotki. Wskazniki
rentownosci przyjmuja wartosci ujemne z uwagi na stratg poniesiong w okresie. Zdecydowanie najbardziej
niekorzystnie wyglada pogtebiajacy si¢ spadek wskaznika rentownosci sprzedazy. Wskazniki piynnosci
przyjmuja wartosci zdecydowanie ponizej normatywnych. Bardzo glgboki spadek nastapit w przypadku
wskaznika ptynnosci biezacej, co jest efektem spadkow wartoéci naleznosci handlowych i zapaséw zwigzanych
z ich wyprzedaza ponizej cen zakupu. W I pétroczu 2012 roku wskazniki efektywnosci zarzadzania tj. rotacji
zapaséw i zobowigzan ulegly poprawie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Znaczaca
poprawa wskaznika rotacji zapasow wynika bezposrednio z decyzji Spotki o wyprzedazy stanow
magazynowych. W przypadku wskaznikow rotacji naleznosci Spétka odzyskiwala naleznosci w ciagu 45 dni
wobec 36 w I pétroczu 2011 roku. Wskazniki finansowania i poziomu zadtuzenia przedstawiajg firme ponizej

granicy wyptacalnosci.

6. Inwestycje w $rodki trwale i naklady badawezo — rozwojowe.

Spétka nie ponosita naktadow inwestycyjnych oraz naktadéw na prace badawczo — rozwojowe.
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7. Zrédla finansowania dzialalnosci i zasoby kapitatowe.

Zrédia finansowania aktywow Spotki przedstawia tabela (w zi.):

Rodzai srédia finansowania Stanna 30.06.2012 r. Stan na 30.06.2011 1.
J Wartos¢ (PLN) Wartosé (PLN)
Kapitat wiasny, w tym: (-4 027 791,83) 2 290 543,38
- kapitat podstawowy 6 000 750,00 6 525 000,00
- kapitat zapasowy 3851 537,83 678 102,68
- niepodzielony wynik finansowy (-9735020,18) (-4 800,52)
- zysk (strata) netto okresu (-2219756,91) (-4 907 758,78)
Kapital obcy, w tym: 11 737 887,35 13 839 211,58
- kapitat diugoterminowy, w tym: 2022 659,78
- rezerwy diugoterminowe 25 152,20
- kredyty bankowe i pozyczki 1473 346,05
- zobowigzania leasingowe 27 838,35
- diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 409 734,66 496 323,18
- kapitat krétkoterminowy, w tym: 10 451 339,47 11 816 551,80
- rezerwy kroétkoterminowe 125 194,25
- kredyty i pozyczki krétkoterminowe 5 864 503,31 4 875 858,83
- zobowigzania leasingowe 65 147,55
- inne zobowigzania finansowe 2 151 551,65
_ - pozostaie zobowigzania (4 586 836,16) 4512 211,00
niefinansowe
- krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 86 588,52 86 588,52
Razem Pasywa 7:710:095,52 16 129 754,96

Na dzien 30 czerwca 2012 roku nierozliczone straty przekraczaja sume kapitatu rezerwowego, zapasowego oraz
1/3 kapitatu zaktadowego.

Dodatkowo, w zwiazku z przyjetym zalozeniem braku kontynuacji dziatalnosci ze wzglgdu na ogloszenie
upadiosci, Spétka wycenifa aktywa i utworzyla dodatkowe rezerwy zgodnie z art. 29 ustawy o rachunkowosci,
co spowodowato powstanie ujemnego kapitatu z aktualizacji wyceny.

Wysoki poziom nierozliczonych strat w powiazaniu z ujemnym kapitatem z aktualizacji wyceny spowodowaty,
ze na dz. 30.06.2012 r. jak réwniez 31.12.2011 r. spbtka wykazuje ujemne kapitaly wiasne. W zadtuzeniu Spoéiki
stéwny udziat stanowig kredyty i pozyczki. Wszystkie umowy kredytowe zostaly przez banki wypowiedziane w
zwigzku ze zlozeniem przez Zarzad Spoiki wniosku o upadio$c. W zwigzku z tym niezaleznie od zawartej
wezesniej umowy kredytowej calosé zadluzenia kredytowego zakwalifikowana zostata do zadiuzenia
krétkoterminowego. Drugim z kolei wierzycielem Spotki sa dostawcy materiatéw i ustug. Nalezy jednak
zauwazy¢, ze pomimo trudnosci finansowych w wartosciach bezwzglednych poziom zadtuzenia ulegt obnizeniu,
co poswiadcza dazenie Zarzadu Spétki do wywiazania si¢ z zobowigzan wobec wierzycieli.

8. Podstawowe informacje dotyczgce zatrudnienia

W Spéice DREWEX S.A. zatrudnienie w okresie sprawozdawczym ksztaltowalo sie nastgpujgco:

Stan-na dzien: Liczba zatrudnionych

30 czerwca 2012 r. 47
30 czerwca 2011 1. 127
Sredni poziom zatrudnienia® Liczba zatrudnionych
Sredni poziom zatrudnienia 57
w | péiroczu 2012 roku
Sredni poziom zatrudnienia 135

w | pdiroczu 2011 roku

* srednia z miesigey w przeliczeniu na peine etaty.
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Zestawienie zatrudnionych w podziale na gléwne kategorie dziatalnosci:

Liczba zatrudnionych Liczba zatrudnionych

Kategorie dziafalnosci na dzien 30.06.2012r. | na dzieh 30.06.2011 r.

I. pracownicy produkeyjni, w tym: 39 107

Il bezposrednio produkcyjni w stolarni 34 64

1.1l bezposrednio produkcyjni w szwalni 2 21

LIl sprzedawcy 19

[.IV kierowcy 3 3
1.V przedstawiciele handlowi -

Il. pracownicy administracji i nadzoru, w tym:

1Ll Zarzad

1.1l dziat sprzedazy krajowej

ILI1 dziat eksportu i importu

NN |00

1.1V dziat ksiegowosci i finansow

1.V dziat kadri ptac -

lI.VI sekretariat -

ILVI Informatyk

.VIll dziat zaopatrzenia

HL.IX dziat projektowania

11.X nadzér kierowniczy nad stolarnig

ELSIEE e I

1L.XI nadzér kierowniczy nad szwalnig

W N WO [ | 2| WINW O

1L.XIl nadzér kierowniczy nad siecig sklepow

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spétka nie korzystala z zewngtrznych pracownikéw czasowych.
Zatrudnienie w Spétce dostosowywane byfo do sytuacji rynkowej. Spotka zmuszona zostata do przeprowadzenia
zwolnien zwigzanych ze spadkiem sprzedazy.

Rotacje pracownikow w przedsigbiorstwie w trakcie okresu sprawozdawczego ksztaltowala sig nastepujgco:

Liczba Liczba
Okres zawartych umow rozwigzanych umoéw
01.01.2012r. - 30.06.2012 r. - 33
01.01.2011r. - 30.06.2011 r. 3 33

Srednia miesieczna ptaca brutto w przedsigbiorstwie w I pétroczu 2012 roku wynosita 2201,50 zt.
9. Podstawowe ryzyka zwiazane z dzialalnos$cig gospodarcza Spélki.

1) Ryzyko finansowe:

Waznym ryzykiem finansowym w dziatalnodci Spotki jest spiata zobowiazan krétkoterminowych wobec
dostawcow towardw i ustug. Do statych zobowiazan finansowych Spolki, ptatnych co miesige nalezy zaliczy¢
ptatnosci z tytutu najmu nieruchomosei. Do aktywdéw finansowych Spétki obeigzonych ryzykiem nalezy zaliczy¢
przede wszystkim naleznodci handlowe z tytulu dostaw i ustug oraz z tytulu wptaconych kaucji. W celu
ograniczenia powyzszego ryzyka Zarzad Spotki prowadzi ostrozng polityke sprzedazy kredytowej, udostepniajge
mozliwosé zakupu z odroczonym terminem platnodci tylko stafemu, sprawdzonemu kilkuletnim do$wiadczeniem
gronowi odbiorcdw. Na biezgco monitorowany jest stan naleznosci i wielkosé wykorzystanego kredytu
kupieckiego. W przypadku nowych odbiorcow stosowany jest system przedplat, platnosci w momencie odbioru
towaru, akredytyw lub ubezpieczen naleznosci handlowych. Zarzad Spoétki utworzyt rezerwy na zagrozone
naleznosci w kwocie 852 145,25 zi.

2) Ryzyko operacyjne:

Spétka w duzym stopniu jest narazony na ryzyko wzrostu kosztéw dziatalnodci takich jak: energia, paliwo, itp.
W zakresie kosztow dziatalnodci Spoiki ryzyko jest kontrolowane przez nadzér kierowniczy i Zarzad poprzez
okre$lanie stalych miesigcznych budzetéw wydatkéw i ewidencie wszystkich sktadanych przez pracownikéw
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zaméwien w systemie informatycznym. Staly nadzdr nad systemem zamoéwien i akceptacja przez kierownictwo
kazdego zamowienia pozwala na biezacg kontrolg kosztéw dziatalnosci.

Zmieniajace sie¢ trendy oraz nieprzewidywalnoéé gustéw klientéw wplywaja na dzialalno$é¢ Spéiki.
Niedopasowanie oferty asortymentowej do gustow klientdéw negatywnie wplywa na poziom sprzedazy.

Spotka jest narazona na konkurencje ze strony innych producentéw mebli dla dzieci. Sg to firmy dzialajace na
rynkach lokalnych. Konkurencja moze prowadzié do obnizenia marz uzyskiwanych na sprzedazy lub czgéciowsj
utraty odbiorcéw. Ponadto ogloszenie upadiosci z mozliwodcia zawarcia uktadu nadwyrezyto wizerunek Spéiki
wiéréd odbiorcdw i ostabito znaczaco jej pozycje konkurencyjna.

3) Ryzyko zawarcia uktadu w postepowaniu uktadowym

Obecnie najwazniejszym ryzykiem w dziatalnosci gospodarczej Spétki jest ryzyko zwigzane z zawarciem
porozumienia z wierzycielami Spotki - gtéwnie bankami, co jest warunkiem dalszego funkcjonowania Spéiki.
Toczace si¢ przed Sadem postepowanie uktadowe oraz konieczno$é dokapitalizowania Spotki stanowia
wyzwanie dla Zarzadu Spétki, ktdry dotozy wszelkich staran aby przeprowadzi¢ w/w procesy z pozytywnym dla
Spoétki skutkiem.

4) Ryzyko kursowe:

Kolejne ryzyko w dziatalnosci Spdiki to ryzyko kursowe. Podstawowa waluta finansowania dziatalno$ci
gospodarczej jest PLN. W zwiazku jednak z wystgpowaniem eksportu, jak rowniez importu, Spotka na biezaco
dokonuje przewalutowania pomiedzy walutami USD, EUR, a PLN.

Spotka w 2012 roku nie korzystata z instramentdéw pochodnych terminowych, w zwiazku ze zbyt duzym w
ocenie Zarzadu ryzykiem wahan kurséw walutowych w terminach ewentualnych zakupéw lub sprzedazy walut
przez firme.

10. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostalymi miesiacami roku obrotowego.

Podstawowym ryzykiem zwigzanym z dalszym funkcjonowaniem Spotki jest ryzyko nie dojscia do skutku
postanowieft umowy Inwestycyjnej zawartej z firma P.P.H.U. AS-GOLD Sp. z o.0., ktérej celem jest
dokapitalizowanie Spétki i powodzenie dalszej restrukturyzacji i wsparcia gotéwkowego w celu wypetnienia
potencjalnego ukiadu z wierzycielami.

11. Opis organizacji grupy Kkapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

12. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalno$ci.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spétka w ramach restrukturyzacji zamkneta z koficem lutego 2012
roku sklep w Rudzie Slaskiej. W wyniku zamkniecia sklepu potencjalne przychody Spétki w skali miesiaca
zmniejsza si¢ o0 okoto 78 tys. zt., natomiast koszty sprzedazy w skali miesiaca zmniejsza si¢ o okoto 49 tys. zt.
oraz warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw o okoto 58 tys. zt. W zwiazku z likwidacja sklepu w Rudzie
Slaskiej zwolniono 5 0s6b.

13. Stanowisko zarzadu odnoS$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Spotki w biezacym roku nie publikowat prognozy wynikéw na dany rok.

14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5 % ogélinej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akceji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.
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Stan na dzien przekazania raportu péfrocznego:

Udzial w Udzial w ogolnej liczbie
Imi¢ i nazwisko/Nazwa Liczba akeji kapitale Liczba glosow gloséw na Walnym
zaldadowym Zgromadzeniu Spolki
Piotr Polak 4231626 44.43% 4231626 44,19%
WIN GENERAL o o
MANAGEMENT 3050000 32,02 % 3 100 000 32,38%

Stan na dziefi 14.05.2012 r. (dzien przekazania raportu kwartalnego za I kwartat 2012 roku):

Udzial w Udzial w ogélnej liczbie
Imig i nazwisko/Nazwa Liczba akeji kapitale Liczba gloséw gloséw na Walnym
zakladowym Zgromadzeniu Spotki
Piotr Polak 4231626 44,43% 4231626 44,19%
WIN GENERAL o o
MANAGEMENT 3050 000 32,02% 3100 000 32,38%

W okresie od opublikowania ostatniego raportu kwartalnego do dnia przekazania biezacego raportu péirocznego
nie ulegla zmianie liczba akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

15. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i

nadzorujgce Emitenta na dzief przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odr¢bnie dla
kazdej z osoéb.

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg akcji Emitenta, opcji i innych uprawnien do akeji Emitenta.

Czionkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji Emitenta, opcji i innych uprawnien do akcji Emitenta.

16. Wskazanie postgpowan toczacych sie¢ przed sadem, organem wlaciwym dla postepowania

b)

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

postepowania dotyczacego zobowigzan emitenta lub jednestki od niego zaleznej, ktérych wartos¢
stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta,

postepowanie sgdowe prowadzone przeciwko Spolce DREWEX S.A. przed Sgdem Rejonowym dla
Krakowa-Nowej Huty w Krakowie, Wydziat [V Pracy i Ubezpieczef Spolecznych z powddztwa
Radostawa Styputy.
Pozew dotyczy roszczen:
kwoty 15.000,00 zi. wraz z ustawowymi odsetkami zwioki od dnia 20 lipca 2009r. do dnia
zaplaty tytutem odszkodowania,
v kwoty 27.000,00 zi. wraz z ustawowymi odsetkami zwloki od dnia 20 lipca 2009r. do dnia
zaplaty tytulem zado$éuczynienia,
v kwoty 623,13 zt. tytutem renty uzupelniajacej platnej do dnia 15-go kazdego miesigca wraz z
ustawowymi odsetkami zwloki w przypadku opéznient poczawszy od 15 marca 2008r.
v Kkosztow procesu wg. norm przepisanych.
Pozew zostat ztozony w dniu 17.09.2009r. i sprawa jest w toku.

w pozostatych przypadkach, w zwiazku z ogloszeniem upadiosci likwidacyjnej Emitenta postgpowania
sadowe dotyczace zobowiazan toczace sig przeciwko Emitentowi zostaly umorzone lub zostaly zlozone
przez Syndyka wnioski o ich umorzenie.

dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelno$ci, ktérych laczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta.

W zwigzku z ogloszeniem upadiosci likwidacyjnej Emitenta postepowania sadowe dotyczace zobowigzan
toczace sie przeciwko Emitentowi zostaly umorzone lub zostaly zlozone przez Syndyka wnioski o ich
umorzenie.
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17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakeji
z podmiotami powigzanymi, jeZeli pojedynczo lub lgcznie sg one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

Nie wystapity takie transakcje.

18. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleina poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli Igczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé
co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie udzielat porgczen i gwarancji.

19. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Przez pigé miesigcy 2012 roku Spétka byla prowadzona, jako przedsiebiorstwo w upadiodci likwidacyjnej. W
dniu 30 maja 2012 roku uprawomocnito si¢ postanowienie Sadu o zmianie sposobu prowadzenia postepowania
upadiosciowego z postgpowania obejmujgcego likwidacje majatku Spdiki na postepowanie z mozliwoscia
zawarcia ukfadu z dnia 15 maja 2012 roku. Ztozenie przez Zarzad Spoétki wniosku o ogloszenie upadiosci we
wrzesniu ubieglego roku zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa pozwolito na zachowanie w Spolce
wystarczajacych aktywdw do prowadzenia przedsigbiorstwa przez 1 pofrocze 2012 roku. W okresie od dnia
ogloszenia upadtoéci do dnia dzisiejszego Syndyk w porozumieniu z Zarzadem Spoétki przeprowadzit szeroko
zakrojony proces restrukturyzacji, ktéry pozwolit na poprawe sytuacji finansowej firmy i na zlozenie przez
Zarzad w dniu 29 marca 2012 roku wniosku o zamiang trybu upadiosci Spdtki z upadtosci likwidacyjnej na
upadio$¢ z mozliwoscia zawarcia ukiadu. W ocenie Zarzadu obecna sytuacja finansowo - ekonomiczna Spotki
daje podstawy na przeprowadzenie skutecznego dokapitalizowania Spoiki oraz restrukturyzacji, co wigze sie z
mozliwoscig kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa w perspektywie minimum kolejnego roku
obrotowego i tym samym zaspokojenie wierzycieli w wigkszym stopniu, niz likwidacja majatku.

W dniu 10 maja 2012 roku Zarzad Spétki zawart warunkowa umowe inwestycyjng z P.P.H.U. AS-GOLD Sp. z
o0.0. z Radomia. Zgodnie z tg umowa inwestor wyrazit zainteresowanie dokapitalizowaniem Spétki na poziomie
nie mniejszym niz 1.000.000,00 zt..

20. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu.

Najwazniejszymi czynnikami wewnetrznymi, ktére bgda miaty wplyw na wyniki operacyjne Emitenta beds:

V' stanowisko gléwnych wierzycieli Spétki — dotyczy to w szczegolnosci bankow kredytujgcych, co do
uczestnictwa w postepowaniu uktadowym i dalszej restrukturyzacji. Ze wzgledu na fakt, ze giéwne
sktadniki majatkowe przedsiebiorstwa stanowia zabezpieczenia rzeczowe kredytéw udzielonych przez
Banki, decyzja tych wierzycieli w postgpowaniu ukfadowym jest kwestig kluczows. Na dzien dzisiejszy
Banki dokonaly wypowiedzenia wszystkich kredytéw Spéiki. Zadluzenie z tytutu tych kredytéow jest
gtéwnym zadiuzeniem Spoétki, dlatego zgoda Bankéw na zawarcie uktadu jest niezbedna. Brak zgody
Bankéw na zawarcie ukfadu oznaczalby sprzedaz zaktadu produkcyjnego, biurowca, $rodkéw
obrotowych w postepowaniu egzekucyjnym i definitywne zakoniczenie dziatalnosci przez Spotke.

V' przeprowadzenie przez Zarzad Spotki emisji warrantéw subskrypeyjnych uchwalonych przez NWZ w
dniu 21 paZdziernika 2011 r. i ich sprzedaz wsréd nowych inwestorow. Pierwszym krokiem w tym
kierunku byfo zawarcie w dniu 10 maja 2012 roku warunkowej umowy inwestycyjnej z firmg P.P.H.U.
AS-GOLD Sp. z o.0., ktérej celem jest dokapitalizowanie Spétki, dalsza restrukturyzacja i wsparcie
gotéwkowe w celu wypelnienia potencjalnego ukiadu z wierzycielami. Dokapitalizowanie Spolki, po
przeprowadzonej restrukturyzacji i zawarcie ukladu z wierzycielami jest jednym z kluczowych
czynnikéw odbudowy pozycji firmy na rynku i pozytywnego zakonczenia realizacji ukiadu w
wierzycielami. W tej kwestii Zarzad Spoétki moze réwniez liczy¢ na wsparcie jednego z gldownych
udziatowcow, ktéry jest inwestorem finansowym zainteresowanym w kontynuowaniu dziatalnosci
gospodarczej przez przedsigbiorstwo i zachowaniu marki DREWEX na rynku.

v efekty prowadzonych dzialan restrukturyzacyjnych Spétki. Sa to przede wszystkim dziatania Zarzadu
zmierzajgce do odzyskania dodatniej rentownosci min. poprzez zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy.
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Do zewnetrznych czynnikéw, ktére beda oddzialywa¢ na sytuacj¢ ekonomiczno ~ finansows Spétki w
perspektywie biezgcego roku zaliczy¢ nalezy zaréwno czynniki pozytywne, jak i negatywne.

Czynniki pozytywne:
V' ozywienie koniunktury gospodarczej na rynkach zagranicznych;
v’ zmniejszenie si¢ napig¢ na rynku pracy i ograniczenie wzrostu przecietnych wynagrodze;
v’ poprawa na rynku dostaw surowcow do produkeji mebli zwiazana z wigksza dostepnoscia drewna oraz
spadkiem tempa wzrostu cen.

Czynniki negatywne:

v spadek popytu wewnetrznego. Z uwagi na fakt, iz Spotka nieomal catosé sprzedazy realizuje na rynku
krajowym jest to obecnie czynnik najbardziej ograniczajacy rozwéj firmy. Wzrost bezrobocia, spadek
ptac powoduje ograniczenia zakupowe ze strony rodzicéw. Produkty Spétki plasuja sie w érednim
segmencie cenowym na rynku, tak wiec cze$¢ rodzicéw moze decydowaé sie na zakupy tanszych,
nie markowych produktéw innych firm [ub generowaé obrét wtérny uzywanymi artykutami;

21. Opinia z badania lub raport z przegladu skréconego sprawozdania finansowego.

Prezentowane przez Spotke pdiroczne skrécone sprawozdanie finansowe za I péirocze 2012 roku podlegato
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Przegladu dokonat audytor: REWIDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.., wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2302.

Raport z przegladu stanowi integralng cze$¢ opublikowanego poirocznego skréconego sprawozdania
finansowego za I pétrocze 2012 roku.

W imieniu DREWEX S.A.

Pawel Paluchowski

(Prezes Zarzqdu)
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Adam Bandach.

(Czlonek Zarzqdu)

Tomice, dnia: 02 paZdziernika 2012 r.



